
KBank Market Watch 8 July 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวลดลงหลังตัวเลขการจา้ง

งานสหรัฐฯ ออกมาแข็งแกร่ง ส่งผลให ้

ตลาดการ เงินลดโอกาสที่ เฟดจะลด

ดอกเบีย้ลงอยา่งรวดเร็ว อตัราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับสงูขึน้ทุกชว่ง

อาย ุยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้โรงงานเยอรมนหีด

ตัวมากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: เงนิดอลลารแ์ข็ง

ค่าขึ้น เนื่องจากตัวเลขการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรของสหรัฐฯ ออกมาสูงกว่าที่

ตลาดคาดในเดอืนมถินุายน 

• USD/THB ปิดตลาดตา่งจากวันกอ่นหนา้

เพยีงเล็กนอ้ย โดยลดลง 0.01% มาอยูท่ี่

ระดับ 30.650 เมื่อวันศุกร์ นักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธิในตราสารหนี้ไทย 44 

ลา้นบาท และในหุน้ 1.58 พันลา้นบาท 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ตัวเลขการคา้

และผลผลติภาคอตุสาหกรรมเยอรมนีเดอืน

พฤษภาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาด กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานเมือ่วัน

ศกุรว์า่การจา้งงานนอกภาคเกษตรเดอืนมถินุายนอยู่ที ่2.24 แสนต าแหน่ง เพิม่ขึน้จากตัวเลขเดอืนกอ่นที ่7.2 

หมืน่ต าแหน่งและมากกวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.6 แสนต าแหน่ง สง่ผลใหก้ารจา้งงานเฉลีย่รายเดอืนของปี 2019 อยู่

ที ่1.72 แสนต าแหน่ง เมือ่เทยีบกบัตัวเลขเฉลีย่ของปีกอ่นหนา้ที ่2.23 แสนต าแหน่ง ทัง้นี้ อตุสาหกรรมทีม่กีาร

จา้งงานเพิม่ขึน้มากในเดอืนมถิุนายน ไดแ้ก ่ธุรกจิใหค้ าปรกึษาทางธุรกจิ ธุรกจิดา้นสขุภาพ ธุรกจิขนสง่ และ

ธุรกจิคลังสนิคา้ ขณะทีอ่ัตราการว่างงานปรับสงูขึน้เล็กนอ้ยมาอยูท่ี ่3.7% (กอ่นหนา้ 3.6%)  เนื่องจากชาว

อเมรกิันมากกว่า 3 แสนคนเขา้สู่ตลาดแรงงานเพื่อหางาน อย่างไรก็ด ีอัตราค่าจา้งแรงงานเฉลีย่รายชั่วโมง

เพิม่ขึน้เพยีง 0.2%MoM sa หลังจากทีเ่พิม่ขึน้ 0.3% ในเดอืนกอ่นหนา้ 

• ยอดค าส ัง่ซือ้สนิคา้โรงงานเยอรมนหีดตวัมากกวา่ทีต่ลาดคาด ยอดค าสัง่ซือ้สนิคา้โรงงานเดอืนพฤษภาคม

หดตัว 2.2%MoM sa หลังจากทีข่ยายตัว 0.4% ในเดอืนกอ่นหนา้ และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัวเพยีง 

0.2% สะทอ้นผลกระทบจากนโยบายกดีกันทางการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีทีย่ังยดืเยอ้ เมือ่เปรยีบเทยีบกับ

ชว่งเดยีวกนัของปีกอ่น ยอดค าสั่งซือ้สนิคา้โรงงานหดตัวมากถงึ 8.6% ทัง้นี้ การลดลงดังกลา่วคาดวา่จะสง่ผล

ใหก้ารผลติภาคอตุสาหกรรมยังคงออ่นแอในชว่งครึง่หลังของปีและเพิม่โอกาสทีเ่ศรษฐกจิเยอรมนีจะเขา้สูภ่าวะ

เศรษฐกจิถดถอยในระยะขา้งหนา้ 

• ยอดค าส ัง่ซือ้เครือ่งจกัรญีปุ่่ นหดตวัรนุแรงทา่มกลางภาวะเศรษฐกจิโลกชะลอตวั ยอดค าสัง่ซือ้เครือ่งจักร

ซึง่เป็นดัชนีชีน้ าส าคัญส าหรับการลงทนุในประเทศหดตัวสงูถงึ 7.8%MoM sa ในเดอืนพฤษภาคม หลังจากที่

ขยายตัว 5.4% ในเดอืนกอ่นหนา้ และมากกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 3.8% สง่ผลใหต้ลาดการเงนิเพิม่อากาศ

ทีเ่ศรษฐกจิญีปุ่่ นจะขา้สูภ่าวะถดถอยเนื่องจากการลงทนุถอืเป็นปัจจัยขับเคลือ่นเศรษฐกจิส าคัญส าหรับเศรษฐกจิ

ทดแทนภาคการสง่ออกทีอ่อ่นแอลงในชว่งหลายไตรมาสทีผ่า่นมา  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไม่เปลีย่นแปลง อัตราฯ อายุ 2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.72% และ 2.04% 

ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 10 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.86% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.04% 

 

US Change in Non-farm Employment 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD ลดลง 0.53% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.1225 เงนิยโูรออ่นค่าเนื่องจากปัจจัยเงนิดอลลารท์ีแ่ข็งค่าขึน้ 

ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ไวใ้นเดอืนมถินุายน การจา้ง

งานเพิม่ขึน้ 224,000 ต าแหน่ง ขณะทีต่ลาดคาดการณ์การจา้งงานจะกลับมาเพิม่ขึน้เพยีง 160,000 ต าแหน่ง 

ตัวเลขดังกล่าวท าใหต้ลาดลดความเชือ่มั่นทีจ่ะเห็นเฟดปรับลดดอกเบีย้นโยบายลงหลายครัง้ในปีนี้ ทัง้นี้ 

ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีส่งูขึน้สอดคลอ้งกบัอตัราผลตอบแทนพันธบตัรสหรัฐฯ ทีเ่พิม่ขึน้ และดัชนีตลาด

หุน้ของสหรัฐฯ ทีล่ดลงดว้ย ดา้นตัวเลขเศรษฐกจิส าคัญของยุโรป ค าสั่งซือ้ภาคโรงงานของเยอรมนีเดอืน

พฤษภาคมหดตัวในอัตราทีส่งูกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี ่2.2%MoM ท าใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ลง นอกจากนี้ สมาชกิ

ของอซีบีสีง่สัญญาณว่าหากจ าเป็น จะประกาศใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิเร็วๆ นี้ ท าใหค้าดว่าเงนิยูโรจะ

ออ่นคา่ตอ่ในวันนี้  

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.60% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.47 เงนิเยนออ่นคา่เนื่องจากปัจจัยของดอลลารเ์ชน่กนั 

• GBP/USD ลดลงในอัตราทีใ่กลเ้คยีงกับคา่เงนิสกลุหลักอืน่ๆ โดยลดลง 0.46% มาปิดทีร่ะดับ 1.2521 

นอกเหนือจากปัจจัยตา่งประเทศ เงนิปอนดย์ังคงถกูกดดันในทศิทางออ่นค่า เนื่องจากความไม่แน่นอนของ 

Brexit เนื่องจากผูท้ีค่าดวา่จะเป็นผูน้ าคนใหม่ของสหราชอาณาจักรยนืยันทีจ่ะออกจากสหภาพในวันที ่31 

ตลุาคมแมว้า่จะไมม่ขีอ้ตกลงกบัยโุรป 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.32% มาอยูท่ีร่ะดับ 3.894 เงนิหยวนออ่นคา่ลง เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลง 

ยกเวน้เงนิรูเปียระหอ์นิโดนีเซยีทีแ่ข็งค่าขึน้ถงึ 0.36% USD/THB ปิดตลาดต่างจากวันกอ่นหนา้เพยีง

เล็กนอ้ย โดยลดลง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.650 เมือ่วันศกุร ์นักลงทนุตา่งชาตซิือ้สทุธใินตราสารหนี้ไทย 

44 ลา้นบาท และในหุน้ 1.58 พันลา้นบาท 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 5-Jul-19 4-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.650 30.650 30.653 -0.01 31.00

USD/JPY** 108.44 108.47 107.82 0.60 108

EUR/USD** 1.1227 1.1225 1.1285 -0.53 1.14

GBP/USD 1.2530 1.2521 1.2579 -0.46 1.28

USD/CNY 6.894 6.894 6.872 0.32 6.90

USD/SGD 1.360 1.360 1.356 0.26 1.37

USD/IDR 14,083 14,083 14,134 -0.36 14,325

USD/MYR 4.144 4.136 4.133 0.06 4.16

USD/PHP 51.19 51.19 51.14 0.09 52.50

USD/KRW 1,176 1,170 1,169 0.15 1,170

USD/NTD 31.10 31.10 31.10 0.02 31.40

AUD/USD 0.698 0.698 0.702 -0.60 0.70

USD/CHF 0.991 0.992 0.985 0.67 0.99

JPY/THB 28.26 28.26 28.43 -0.61 28.70

EUR/THB 34.41 34.40 34.59 -0.54 35.34

GBP/THB 38.40 38.38 38.56 -0.47 39.68

CNY/THB 4.45 4.45 4.46 -0.33 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 8, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 6.2%

YOY 113.93 10.8%

MOM 123.83 2.0%

WOW 125.58 0.6%

DOD 125.92 0.3%

Current 126.28

LT average 94.49 33.6%

all time low 96.98 30.2%

all time high 119.83 5.4%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  01/07/2019  02/07/2019  03/07/2019  04/07/2019  05/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 4,109.0 2,229.0 1,897.7 4,758.3 1,923.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,442.7 624.8 99.7 975.3 1,059.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 2,666.3 1,604.3 1,798.0 3,783.0 864.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,753.4 3,611.5 1,345.6 1,000.9 1,316.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,329.3 981.2 8,234.5 1,181.8 1,322.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 424.0 2,630.4 -6,888.9 -181.0 -6.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,146.8 3,833.5 3,419.5 979.6 870.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 591.6 277.7 2,267.7 2,129.1 1,684.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 3,555.2 3,555.8 1,151.8 -1,149.5 -814.0

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,757.8 1,629.1 -6,098.2 1,491.1 716.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 4,887.6 6,161.3 2,159.2 961.5 -672.4

Total Net Trade: Total (Thailand) 6,645.5 7,790.4 -3,939.0 2,452.5 44.0

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 6,645.5 7,790.4 -3,939.0 2,452.5 44.0

Short-Term Holding (T) (Thailand) 129,644.2 131,304.2 125,189.9 126,689.9 127,416.9 727.0 -2,227.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 868,483.3 874,466.9 876,633.4 877,416.8 876,803.9 -612.9 8,320.6

Total Holding (Thailand) 998,127.5 1,005,771.1 1,001,823.3 1,004,106.7 1,004,220.8 114.1 6,093.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


